京奧倒數》國航等23檔概念股 表現遜色
【經濟日報╱記者劉煥彥／綜合報導】
統計數據顯示，可望直接受惠於北京奧運會的23檔相關個股，由於過去股價價位過度反映獲利預期，2008年至今反而表現落後主要指數。 

彭博資訊報導，2006年11月由麥格理證券彙整的這批核心奧運概念股，原本預期將搭上北京奧運的順風車，但今年以來在港股價卻平均下跌21%，遠超過恆生國企指數的12%。 

在這23檔個股中，領跌的是大陸航空業龍頭中國國際航空，今年以來股價已腰斬，北京首都機場則以36%的跌幅居次。 

不過即使以目前價位來看，這批概念股的股價還是過高，因為現在其平均本益比為30倍，恆生國企指數42檔成分股的本益比卻只有19倍。 

在去年投資人一片樂觀的預期心理激勵下，這批奧運概念股全年平均攀高69%，優於恆生國企指數的56%。 

有新興市場教父之稱的墨比爾斯說：「與奧運有關的個股，股價上揚只是靠著奧運題材，卻沒有良好的基本面支撐。我們沒有買進這些股票，因為它們漲得太高，價位也太高了。」 

不僅如此，4月大陸股市回升，這批奧運概念股卻沒有同步攀高，上個月僅上揚5%，遠不如恆生國企指數的18%。 

景順中國基金經理人何淑懿說：「（奧運概念股）是很有趣，但直接受惠的奧運概念股卻沒有那麼多，而且你得想想這裡是不是有太多人進來炒。早在去年（這些個股）的價位就已經過高了。」 

麥格理亞洲首席策略分析師羅克斯（Tim Rocks）表示，大陸股市今年以來仍呈現跌勢，導致不少法人參考的滬深300 指數在連漲兩年後，今年已縮水28%，但距離回漲已經不遠。 

羅克斯說：「我們看到整個中國市場出現戲劇性的跌勢，但原因則是過於誇張。一旦整體市場動能改善，受惠於奧運需求的旅遊與房地產類股，表現將比大盤要好。」 

JF資產管理常務董事暨大中華區主管王浩則認為，奧運會不過讓這些個股的2008營運數字多些甜頭，但有些機構投資人鎖定的是五年以上的題材，因此奧運概念股不見得是理想的投資標的。 
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